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Produkty finansowe w finansowaniu przedsiebiorstw

Zdecydowana wigkszo$¢ przedsigbiorstw staje w obliczu wyboru zrédet finansowania.
Najpopularniejszymi grupami produktéw finansowych wykorzystywanych przy pozyskiwaniu
finansowania sa kredyty bankowe i leasingi. W ich ramach wystgpuje podzial na
zréznicowane rodzaje, a $wiadomos$¢ rdéznic miedzy nimi pomaga podjaé¢ korzystniejsza
w danej sytuacji decyzj¢. Na rynku spotyka si¢ takze inne — rzadziej wykorzystywane
w praktyce — produkty finansowe. Ich pominigcie na etapie dokonywania wyboru, nierzadko
prowadzi do decyzji znacznie odbiegajacych od optymalnych. Tematyka niniejszego artykutu
jest bardzo szeroka, gdyz nawet poréwnanie roznych ofert tego samego produktu
finansowego moze by¢ zadaniem zlozonym. Celem autorow jest zwigzle i przystepne
omoéwienie dostepnych przedsigbiorstwom mozliwosci na polskim rynku, zwracajgc uwage na

ich wzgledne wady 1 zalety oraz dopasowanie do okreslonych sytuacji.

1. Kredyt bankowy i pozyczka

Kredyty bankowe sa najczesciej wykorzystywanym zrodlem finasowania firm. Na podstawie
umowy kredytowej bank udostepnia ustalong kwote na okreslonych warunkach. W zamian
przedsigbiorstwo zobowigzane jest, poza zwrotem pozyczonej sumy, do przekazania bankowi
naleznego mu wynagrodzenia w formie odsetek oraz prowizji. Odsetki 1 prowizje zostaja
zaliczone przez przedsigbiorstwo do kosztow finansowych, czyli wystepuje efekt tarczy

podatkowej (...).

2. Leasing

Poza kredytami, najpopularniejszg forma finansowania jest leasing. Polega on zasadniczo na

tym, iz jedna ze stron (leasingodawca) oddaje drugiej stronie (leasingobiorcy) w uzytkowanie
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pewne dobro w zamian za oplaty ratalne. Po uptywie okresy umowy, leasingobiorca ma

mozliwo$¢ nabycia przedmiotu leasingu za stosunkowo niewielkg kwotg.

W ramach leasingu mozna wyrdzni¢ dwa rodzaje: operacyjny i finansowy. Réznica dotyczy
tego, kto dokonuje amortyzacji $rodka trwatego bedacego przedmiotem umowy. W leasingu
operacyjnym odpisow amortyzacyjnych dokonuje leasingodawca, a w finansowym —
leasingobiorca. W Polsce zdecydowana wigkszos¢ umow leasingowych dotyczy leasingu

operacyjnego. Wynika to z uregulowan podatkowych (...).

3. Faktoring

Znacznie rzadziej wykorzystywanym produktem od kredytu i leasingu jest faktoring.
Faktoring polega przede wszystkim na wykupie przez faktora wierzytelnosci handlowych
faktoranta. Faktor $wiadczy tez zazwyczaj ustugi dodatkowe w postaci prowadzenia rozliczen
wierzytelnosci, ich monitorowania czy windykacji. Wynagrodzenie faktora moze przyjac
form¢ dyskonta. Zakup odbywa si¢ wtedy po cenie nizszej niz nominalna warto$¢
nabywanych wierzytelnosci, a calo$¢ §rodkow pienigeznych jest przekazywana od razu do
faktoranta. Inng forma jest faktoring zaliczkowy, gdzie czg¢$¢ wartosci brutto faktur (np. 80%)
minus prowizja przesytana jest faktorantowi od razu, a reszta minus prowizja po

uregulowaniu naleznosci (...).

4. Obsluga emisji obligacji

Weciaz niezbyt popularnym w naszym kraju, Zrédtem pozyskiwania kapitatu obcego przez
spotki sa obligacje korporacyjne. Te instrumenty finansowe moga by¢ emitowane nie tylko
przez spotki akcyjne 1 komandytowo-akcyjne, ale takze przez spoitki z ograniczong

odpowiedzialnoscia (...).

Charakter niniejszego artykulu wyklucza doglebng analize¢ poréwnawcza miedzy
finansowaniem kapitalem obcym a wlasnym. Warto zwroci¢ uwage na kilka wyrdzniajagcych
cech kapitatu wlasnego. Akcjonariusze, w przeciwienstwie do wierzycieli, nie maja prawa
domaga¢ si¢ wyptaty odsetek czy zwrotu zainwestowanych $rodkow. Emisja akcji nie tylko
nie zwigksza ryzyka niewyptacalnosci spotki — jak dzieje si¢ przy wzroscie zadtuzenia — ale

nawet poprawia przyszta zdolno$¢ kredytowa. Emisje akcji sg szczegblnie korzystne
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w sytuacji dobrej koniunktury na gietdzie (hossy), gdy za stosunkowo niewielki udzial we

wiasnos$ci mozna pozyskaé wysoka warto$¢ kapitatu.

Naturalnie, w wyniku pozyskania nowych akcjonariuszy, wystepuje rozwodnienie wtasnosci,
czyli zmniejsza si¢ udziat dotychczasowych akcjonariuszy. W przeciwienstwie do optat za
korzystanie z kapitalu obcego (prowizji i odsetek), wyptaty dywidend nie sg wliczane

w koszty, a zatem nie generuja efektu tarczy podatkowe;.

Catos¢ artykutu opublikowano w czasopismie
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https://www.finanseicontrolling.pl/temat-numeru/produkty-finansowe-w-finansowaniu-

przedsiebiorstw
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